SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIMINA iLISKIN
YONETIM KURULU RAPORU

1.Raporun Amaci

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Pay Tebligi’nin 33’{incii maddesinin birinci fikrasinda “Halka
ac¢tk olmayan ortakliklarin paylarimin sermaye artirimi yoluyla halka arzi igin yapilacak bedelli
sermaye artirtmlarinda, sermaye artirtmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla
kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yénetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag¢ belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak bagvuru
sirasinda gonderilmesi ve kamuya actklanmasi zorunludur ” hitkmii yer almaktadir. Isbu rapor,
Sirket’in mevcut 300.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin 50.000.000 TL tutarinda
artirilarak 350.000.000 TL’ye yiikseltilmesi sebebiyle, ihra¢ ve halka arz edilecek paylar
karsilig1 elde edilecek fonun kullanimina iliskin olarak yukarida yer verilen hiikiim geregi

hazirlanmstir.
2.Sermaye Artirnminin Gerekgesi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirimiyla, Sirket’in amonyum nitrat
iretim tesisi yatirimi ve Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi
planlanmaktadir. Tiim bu yatirimlar ve isletme sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in
iretim kapasitesinin artirilmasi ve karliligimin artirilmasi planlanmaktadir. Bunun yaninda,
Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirliginin artirilmasi ve

Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.
3.Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismina
iliskin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Amonyum Nitrat Uretim Tesisi Yatirim

Sirket’in patlayici tiretiminde kullandigi temel hammadde amonyum nitrat olup, Tirkiye’de
patlayic tiretiminde kullanilabilen amonyum nitratin tek bir {ireticisi bulunmaktadir. Sirket,
sivil (ticari) patlayici madde sektoriiniin en fazla kullandig1 ve ihtiya¢ duydugu hammadde olan
amonyum nitratin ve amonyum nitratin Uretilmesi i¢in gerekli olan nitrik asidin
Afyonkarahisar’daki mevcut iiretim tesislerinde iiretimi i¢in imar plani ¢alismalarini bitirmis,

CED izinleri ile Yatirim Tesvik Belgesini alarak yatirim siirecini baglatmigtir.

Sirket’in Afyonkarahisar Ilinde bulunan mevcut iiretim tesislerinde amonyum nitratin ve
amonyum nitratin iiretilmesi i¢in gerekli olan nitrik asidin {iretilmesi i¢in yapilan yatirim
kapsaminda iiretim binalar1 insa edilecek, nitrik asit ve amonyum nitrat iiretimi i¢in gereken
(kompresorler, reaktorler, katalizorler, absorsiyon kulesi, agartma kulesi basta olmak iizere)

ekipmanlar alinacaktir. Ayrica, gerekli olan hammaddenin ve yari mamullerin stoklanmasi i¢in



tanklar ve stok sahalar1 yapilacaktir. Planlanan s6z konusu yatirimlara iligskin toplam maliyet
yaklagik 35 milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmaktadir.

S6z konusu yatirimin tamamlanmasiyla Sirket’in yillik amonyum nitrat iiretim kapasitesinin
yaklasik 100 bin ton olmasi beklenmektedir. Sirket tarafindan bu alanda iiretime yonelik
alinmis olan yatirnm tesvik belgesi kapsamindaki amonyum nitrat yatiriminin, Sirket’in
tedarik¢i bagimliligini azaltmasi, hammaddeye erisimini kolaylastirmasi ve karliligini artirmasi
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %60-70’ini amonyum nitrat iiretim tesisi
yatirrminin finansmaninda kullanmay1 planlamaktadir.

(2) Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmam

Sirket’in satisin1 gergeklestirdigi {irtinlerde miisterilere vadeli 6deme imkani tanidigi,
tedarikcilerine daha kisa vadede 6deme yaptigi ve ilk madde ve malzeme agirlikli stok tutma
ihtiyact bulundugu dikkate alinarak, Sirket’in artan satis hacimleri paralelinde isletme
sermayesi ihtiyaci yillar itibariyla artis géstermektedir. Yapilan projeksiyonlarda gerek iiretim
miktarin artmasi gerekse iiretim silirecinde kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagh
olarak, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin ilerleyen donemlerde artabilecegi
ongoriilmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %30-40’inin hammadde tedariki ve isletme

sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadig1 ve/veya kullanamadig 6l¢iide,
Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlar1 arasinda yapilacak geg¢is islemi her bir kullanim alani i¢in %10°u gegmeyecektir. Sirket,
halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
kur korumal1 mevduat, Tiirk Liras1 cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim
fonlar1 gibi menkul kiymet ve kiymetli maden alimlar1 suretiyle nemalandirilabilecektir.



